Do Uchwaly Zarzgdu UNIBEP S.A.
z dnia 28.02.2011 roku

SPRAWOZDANIE
ZARZADU UNIBEP S.A.
UZASADNIAJACE ZAMIAR DOKONANIA POLACZENIA
Z
PRZEDSIEBIORSTWEM ROBOT DROGOWYCH I
MOSTOWYCH W BIELSKU PODLASKI SP.Z O.0.




Wprowadzenie

Niniejsze Sprawozdanie Zarzagdu UNIBEP S.A. zostalo przygotowane na podstawie art. 501
KSH , w zwigzku z planowanym potgczeniem Spdtki UNIBEP S.A. z Pzredsigbiorstwem
Rob6t Drogowych 1 Mostowych w Bielsku Podlaskim Sp. zo.o.

1. TYP, FIRMA I SIEDZIBA SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU.
Spoétka Przejmujaca:

UNIBEP SPOEKA AKCYJNA 7z siedziba w Bielsku Podlaskim, ul. 3 Maja 19, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000231271, NIP 543-02-00-365,
Regon 000058100. Kapitat zakladowy wynosi nie wigcej niz 3 392 718,40 (trzy miliony
trzysta dziewig¢édziesigt dwa tysigce siedemset osiemnascie ztotych 40/100) i dzieli si¢ na nie
wiecej niz 33 927 184 (trzydziesci trzy miliony dziewigéset dwadziescia siedem tysiecy sto
osiemdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
w catosci optacony. Spotka Przejmujgca jest spdtkg publiczng, ktorej akcje sg notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”).

Spélka Przejmowana:

Przedsi¢biorstwo Rob6t Drogowych i Mostowych w Bielsku Podlaskim Spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku Podlaskim, ul. Sportowa 4, 17-100
Bielsk Podlaski, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000319267, NIP 543-020-00-23, Regon 050506344, Kapitat zakltadowy Spotki wynosi:
1.500.000,00 ztotych 1 dzieli si¢ na 30.000 udziatéw o wartosci po 50 zt kazdy.

2. SPOSOB POLACZENIA

Polaczenie nastapi w drodze przejecia w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 ksh tj.
poprzez przeniesienie calego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca, z
réwnoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej o Akcje Emisji
Polaczeniowej (zdefiniowane ponizej), ktéore UNIBEP przyzna wspdlnikom Spotki
Przejmowanej wedlug stosunku wymiany oraz zasad przyznawania Akcji Emisji
Potaczeniowej opisanych w niniejszym Planie Potgczenia.

W wyniku polagczenia wspélnicy Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami UNIBEP.

Za majatek Spotki Przejmowanej, w ktdrej Spotka Przejmujgca posiada 85% udziat w kapitale
zakladowym, Spoétka Przejmujgca wyda Akcje Emisji Potgczeniowej wszystkim wspolnikom
Spotki Przejmowanej poza sama Spdtka Przejmujaca, tj. nie wyda akcji wlasnych samej sobie
za przystugujacej jej udziaty w Spoétce Przejmowanej, co jest zgodne z trescig art. 514 § 1 ksh.

3. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKELADOWEGO UNIBEP S.A. W ZWIAZKU Z
POLACZENIEM




W rezultacie polaczenia kapital zakladowy UNIBEP zostanie podwyzszony z kwoty
3.392.718,40 zt (trzy miliony trzysta dziewi¢édziesigt dwa tysigce siedemset osiemnascie i
40/100) o kwote nie wyzszg niz 9.450 zlotych (stownie: dziewieé¢ tysiecy czterysta
pie¢dziesigt zlotych), poprzez emisje do 94.500 (stownie: dziewiecdziesiagt cztery tysigce
pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci 0,10 zlotych (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, w celu ich przydzielenia wspdlnikom PRDIM Sp. z 0.0., ktérzy dniu rejestracji
Polaczenia stang si¢ akcjonariuszami UNIBEP S.A., zgodnie z zasadami przydziatu Akcji
Emisji Polaczeniowej opisanymi w niniejszym Planie Potgczenia.

UNIBEP podejmie stosowne dzialania majgce na celu dopuszczenie Akcji Emisji
Potaczeniowej do obrotu na rynku regulowanym przez GPW, a w szczego6lnosci wystapi z
wnioskiem o zawarcie umowy dla dokonania rejestracji Akcji Emisji Polgczeniowej w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW?”) oraz z wnioskiem do
GPW o wprowadzenie Akcji Emisji Polaczeniowej do obrotu na rynku regulowanym.

4. ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW W SPOLCE
PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOEKI PRZEJMUJACEJ, ZASADY
USTALANIA DOPLAT ORAZ ZASADY DOTYCZACE PRZYDZIALU AKCJI
EMISJI POLACZENIOWEJ

a) W zamian za majatek Spétki Przejmowanej przeniesiony na Spotke Przejmujgcg w
wyniku potaczenia, wspdlnicy Spotki Przejmowanej otrzymajg proporcjonalnie Akcje
Emisji Potaczeniowej zgodnie ze stosunkiem wymiany: jeden udziat Spotki
Przejmowanej za 21 Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

b) W zamian za udziaty Spotki Przejmowanej stanowigce wiasno$¢ Spotki Przejmujgcej
nie zostang wydane zadne Akcji Emisji Polgczeniowej z uwagi na tres¢ art. 514 k.s.h.

c) W celu ustalenia stosunku (parytetu) wymiany udziatéw na akcje przy zastosowaniu
dwoch metod wyceny:
- metody majatkowej z zastosowaniem podejscia skorygowanych aktywow netto
- metody dochodowej z zastosowaniem podejscia zdyskontowanych przeptywdw
pieni¢znych (DCF)
dokonano oszacowania godziwej wartosci rynkowej netto przedsiebiorstwa Spétki
PRDIiM na dzien 1 stycznia 2011r.
Na podstawie w/w metod sporzgdzono wycen¢ metodg mieszang uwzgledniajacy
ponizsze wagi dla metod wchodzacych w jej sktad:
- 50% - metoda skorygowanych aktywow netto
- 50% - metoda DCF

Do wyznaczenia godziwej wartosci rynkowej netto przedsiebiorstwa Spotki UNIBEP
postuzono si¢ zapisem art. 417§1 ksh. Powyzsze rozwigzanie zapewnia wysoki
stopien obiektywizmu , co do wartosci, gdyz przyjmuje wartos¢ przedsigbiorstwa
wycenionego przez rynek oraz zapewnia eliminacje okresowych wahan wartosci.

W  wyniku zastosowania $redniej wazonej wolumenem z dziennych kursow
zamknigcia z ostatnich trzech miesiecy przed dniem na jaki zostata dokonana wycena,
zostala wyznaczona wartos¢ akcji 9,25 zt co przelozylo si¢ na godziwa wartos$é
rynkowg przedsi¢biorstwa spotky UNIBEP w wysokosci 313.826.452,00 zt.




d)

g

ilosé Wartosé Wartos¢

udzialow/akcji 1 udzialu/akeji ~  przedsi¢biorstwa
UNIBEP 33927 184 9,25 7k 313 826 452,00 zt
PRDIiM 30 000 193,25 zt 5797 500,00 zk

Stosunek wymiany (parytet) udzialow na akcje spotek tgczacych sie zostat ustalony
poprzez podzielenie przez siebie oszacowane]j wartosci jednego udziatu PRDIM przez
oszacowang wartos¢ jednej akcji UNIBEP i zaokraglenie otrzymanej wartosci do
dwoéch miejsc po przecinku. Wstepny stosunek wymiany wyniost 20,89 akcji UNIBEP
za 1 udzial PRDiM. Uwzgledniajac liczbe wszystkich udziatow PRDIM oraz
wszystkich akeji UNIBEP S.A. ustalono stosunek wymiany (parytet) na poziomie 21
akcji UNIBEP za 1 udzial PRDiM.

Laczna liczba wudzialéw PRDIM podlegajacych wymianie na Akcje Emisji
Potaczeniowej bedzie nastepujgca:

Udzialy PRDiM Akcje Emisji Polaczeniowej
4.500 94.500

To oznacza, ze za 4.500 (cztery tysigce piecset) udziatoéw PRDIM , wspdlnicy PRDiM,
inni niz Spétka Przejmujaca otrzymajg 94.500 (dziewiecdziesiat cztery tysiace pieéset)
Akcji Emisji Polgczeniowe;.

Wydawanie Akcje Emisji Potaczeniowej ma charakter oferty publicznej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Akcje Emisji Polgczeniowej beda zdematerializowane i beda
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW na
podstawie i w trybie okreslonym przez wlasciwe przepisy.

Zarzad Spotki Przejmujacej zostal zobowigzany i upowazniony do okreslenia, w
uzgodnieniu z Zarzadem Spoétki Przejmowanej szczegétowego trybu przydziatu Akcji
Emisji Polaczeniowej oraz do podjecia wszelkich dziatan faktycznych i prawnych
niezb¢dnych do przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Emisji Potgczeniowej, a
takze do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu na
GPW, w tym do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje Akcji Emisji Potgczeniowe;j
w depozycie papierow wartosciowych.

Liczba Akcji Emisji Polgczeniowej, jaka zostanie przyznana poszczegdlnym
wspolnikom Spétki Przejmowanej zostanie obliczona, jako iloczyn stosunku wymiany
udziatéw Spotki Przejmowanej oraz liczby udziatéw posiadanych przez danego
wspolnika Spolki Przejmowanej wedlug stanu na dzien Dzien Referencyjny
przypadajacy nie wezesniej niz w trzecim dniu roboczym i nie pdzniej niz w si6dmym
dniu roboczym po dniu wpisania Potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad
Rejestrowy wlasciwy miejscowo dla Spotki Przejmujgcej, chyba ze ustalenie innego
terminu bedzie wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
regulacjami KDPW.

Jezeli po zastosowaniu stosunku wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej w
odniesieniu do wszystkich udzjalow Spotki Przejmowanej posiadanych przez danego




wspolnika Spolki Przejmowanej — takiemu wspolnikowi przyshugiwatoby prawo do
otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Emisji Polgczeniowej, woéwczas liczba
wydawanych mu Akcji Emisji Potgczeniowej zostanie zaokraglona w dét do
najblizszej liczby catkowitej, a wspolnik Spolki Przejmowanej otrzyma doptate w
wysokosci réwnej iloczynowi wyrazonej utamkowo nadwyzki ponad t¢ najblizsza
liczbe catkowita Akcji Emisji Polgczeniowej otrzymang w wyniku zaokraglenia w dot
1 ceny Akcji Emisji Potaczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat. Cena Akcji Emisji
Potaczeniowej ustalona dla potrzeb doptat bedzie réwna Sredniej arytmetycznej ceny
jednej akcji Spotki Przejmujacej z kolejnych 30 dni notowan na rynku podstawowym
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., wedlug kursu zamknigcia w
systemie notowan ciaghych, poprzedzajacych Dzien Referencyjny.

h) Wysokos$¢ doptat naleznych poszczegdlnym wspdlnikom Spétki Przejmowanej
zostanie obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

D=AxW
gdzie:
D - oznacza wysoko$¢ doplaty,
A - oznacza utamkowa niewydang cze$¢ Akcji Emisji Potgczeniowe;,
W - oznacza $rednig arytmetyczng cene jednej akcji Spdtki Przejmujacej z kolejnych
30 dni notowan na rynku podstawowym GPW, wedlug kursu zamknigcia w systemie
notowan ciaglych, poprzedzajacych Dzien Referencyjny.

i) Jezeli wysoko$¢ doptat dla wszystkich wspdlnikéw Spotki Przejmowanej przekroczy
10% 1lacznej wartosci przyznanych Akcji Emisji Potaczeniowej okreslonej na
podstawie oswiadczen, o ktérych mowa w art. 499 § 2 pkt. 4 k.s.h., wartos¢ doptat dla
poszczegdlnych  wspdlnikow  Spotki  Przejmowanej zostanie proporcjonalnie
zmniejszona.

j) W terminie 30 dni od Dnia Referencyjnego, o ktérym mowa wyzej, Zarzad UNIBEP
podejmie nalezyte starania aby zapewni¢, iz akcje serii C, nie przydzielone
wspolnikom PRDIM z powodu zaokraglenia w dot , zostang objete lub nabyte przez
wybrang przez Zarzad UNIBEP instytucje finansowg za cen¢ nie nizszg od kursu
gietdowego z dnia poprzedzajacego zlozenie instytucji finansowej oferty nabycia lub
objecia akcji.

Z Dniem Potaczenia Spétka Przejmujgca, zgodnie z trescig art. 494 §1 ksh, wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane;.

Polgczenie nastgpi z dniem wpisania polgczenia (podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej) przez sad rejestrowy whasciwy dla siedziby Spoétki Przejmujace;j.

Akcje Emisji Potagczeniowej bedg uprawnialy do udzialu w zysku Spétki Przejmujacej
poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku.

W wyniku potaczenia nie beda przyznane zadne szczegélne uprawnienia, o ktérych mowa w
art. 499 § 1 pkt.5) k.s.h.

W zwigzku z polgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci dla cztonkow
organdw Spétek lub innych 0séb uczestniczacych w potaczeniu, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt. 6) k.s.h.

———




S. OPINIA DOTYCZACA STOSUNKU WYMIANY

Przy wycenie wartosci taczacych si¢ Spotek i ustaleniu stosunku wymiany(parytetu) Zarzady
Spotek oparly si¢ na rekomendacji dotyczacej stosunku wymiany , sporzgdzonej przez
niezaleznego eksperta biegltego rewidenta Piotra Beszterde (nr. ewid. 11102) z Kancelarii
Biegtego Rewidenta ,,BUCHALTER” Sp. z 0.0. w Biatymstoku.

6. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Polgczenie spoétek, a tym samy skupienie dzialalnosci w segmencie drogowym w spolce
UNIBEP ma na celu lepsze przygotowanie do dziatalnos$ci w najblizszych latach. Po latach
rozwoju segmentu drogowego oraz budowania potencjatu przez wiele firm pod spodziewane
liczne i1 duze zamowienia publiczne obecnie mamy do czynienia z nierdwnowagg rynkowa, tj.
relatywnie duzg liczbg potencjalnych wykonawcoéw w stosunku do liczby zlecen.

Szacuje sie, ze w kolejnych latach naktady na budowag drég bedg spadaé, co dodatkowo
wzmocni konkurencje oraz presje na ceny. W tej sytuacji istnieje ryzyko, ze podmioty nie
przygotowane do funkcjonowania w takich warunkach, o stabszej pozycji rynkowej i
finansowej, mogg nie by¢ w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

Polgczenie spotek UNIBEP i PRDiM przyniesie korzysci w nastepujacych obszarach:

I w zakresie techniczno-produkcyjnym
1. zwiekszenie potencjatu produkcyjnego

2. wspdlna baza techniczna,lepsze zarzadzanie wspolnym majatkiem

II w zakresie marketingu
1. wystepowanie w przetargach pod wspdlnym szyldem UNIBEP

2. umocnienie pozycji na lokalnym rynku inwestycji drogowych
3. jeden zespdt ofertowy — lepsza koordynacja wzajemnych dziatan, wymiana
doswiadczen

III w zakresie zarzadzania kadrami
1. objecie kadry wspdlnym programem utrzymania i rozwoju (np. szkolen)
2. podniesienie kompetencji kadry technicznej i administracyjne;j

IV w zakresie organizacyjnym

1. wspolne planowanie dziatan strategicznych

2. lepszy nadzor wiascicielski, uproszczenie struktury zarzgdzania

3. wprowadzenie wspolnych, sprawdzonych procedur zarzadzania jako$cig

4. korzystanie ze wspolnej bazy sprawdzonych dostawcow i podwykonawcow

V w zakresie ekonomiczno-finansowym
1. obnizenie kosztow zarzgdzania

2. lepsze zarzadzanie gotowka,

3. lepsza kontrola kosztéw dzigki objeciu calego segmentu zintegrowanym systemem
zarzadzania przedsi¢biorstwem (Axapta)

4. poprawa budzetowania, transparentnosci wynikéw

5. wspolna ksiggowos¢, eliminacja/dziatan konsolidacyjnych




6. optymalizacja podatkowa i zwigkszenie bezpieczenstwa podatkowego

7. REKOMENDACJA ZARZADU
Majac na uwadze powyzsze , Zarzad UNIBEP S.A. rekomenduje akcjonariuszom UNIBEP
S.A. przedstawiong koncepcje polaczenia ze spoikg Przedsigbiorstwo Robdt Drogowych i

Mostowych w Bielsku Podlaskim Sp. z 0.0. oraz podj¢cie uchwaty w sprawie polaczenia.

Sprawozdanie niniejsze zostalo przyjete uchwatg nr 1 z dnia 28.02.2011 roku.
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